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Jakie skutki podatkowe w VAT i PCC
wywota emisja obligacji przez spotke

Pawetl Barnik
Ekspert Wieszjak.pl ECD
Ekspert podatkowy.

Spotka zamierza wyemitowac obligacje, ktére zostang objete przez kontrahenta.
Planowane oprocentowanie obligacji wynosi 5%, a wykup nastapitby z koricem 2010 r.
Czy planowana emisja rodzi opodatkowanie na gruncie ustawy o podatku od towaréw i
ustug badz podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

ocen artykut:

Srednia ocena:

Emisja obligacji nie wypetnia przestanki do uznania jej za czynnos¢ opodatkowang na
gruncie przepiséw ustawy o podatku od towardw i ustug.

Jednoczesnie emisja obligacji nie jest wymieniona w katalogu czynnosci opodatkowanych
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, zatem nie podlega temu podatkowi.

W szczegdlnosci, emisji obligacji nie mozna utozsamiaé z zawarciem umowy pozyczkKi
(mamy w takim przypadku mamy do czynienia z odrebnymi zdarzeniami prawnymi).

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym emitent stwierdza,
ze jest diuznikiem wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje si¢ wobec niego do
spetnienia okreslonego $wiadczenia. Swiadczenie to moze miec¢ charakter:

- pieniezny, polegajacy na zaptacie naleznosci gtdwnej oraz naleznosci ubocznych
(odsetek i réznicy miedzy ceng nominalng a ceng emisyjng),

- niepieniezny, polegajacy np. na przyznaniu obligatariuszowi prawa do udziatu w
przysztych zyskach, prawa zamiany obligacji na akcje emitenta itp.

Obligacje mogaq by¢ imienne lub na okaziciela. Emisja obligacji moze by¢ przeprowadzona
w drodze publicznej subskrypcji lub przez propozycje nabycia skierowang do
indywidualnych adresatéw (jak w stanie faktycznym). Emitent odpowiada catym swoim
majatkiem za zobowigzania wynikajgce z obligacji. Tak wiec emisja obligacji stanowi
metode pozyskania kapitatu - pozyskania zazwyczaj na czas okreslony, do momentu
wykupu tych obligacii.

Podatek od towarodw i ustug
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Zgodnie z art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy o podatku od towardw i ustug (zwanej dalej ustawg o
VAT), opodatkowaniu tym podatkiem podlega odptatna dostawa towardow i odptatne
Swiadczenie ustug dokonane na terytorium kraju. Z kolei zgodnie z art. 7 ust. 1 ustawy o
VAT przez dostawe towardow, o ktérej mowa powyzej rozumie sie przeniesienie prawa do
rozporzadzania towarami jak wiasciciel.

Polecamy: serwis PIT

Natomiast przez swiadczenie ustugi zgodnie z dyspozycjg art. 8 ust. 1 ustawy o VAT
rozumie sie kazde swiadczenie na rzecz osoby fizycznej, osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej niemajacej osobowosci prawnej, ktére nie stanowi dostawy towaréw o
ktorej mowa w art. 7, w tym réwniez przeniesienie praw do wartosci niematerialnych i
prawnych, bez wzgledu na forme w jakiej dokonano czynnosci prawnej.

Majac na wzgledzie przytoczone wyzej przepisy prawa podatkowego nalezy uznag, iz
sama emisja obligacji i wydanie ich obligatariuszowi nie stanowi dostawy towardw.
Obligacje nie stanowig towaru w rozumieniu ustawy o VAT (sg papierami wartoSciowymi o
charakterze majatkowym). Czynnos¢ ta nie moze by¢ réwniez kwalifikowana jako
Swiadczenie ustug przez emitenta.

W analizowanej sytuacji to Spoétka zacigga dtug, ktéry nastepnie bedzie musiata sptacic¢
wraz z naleznymi odsetkami. Nie mozna réwniez uznac, iz emisja obligacji powoduje
przeniesienie prawa do wartosci majgtkowych, bowiem jak juz wspomnieliSmy emisja
obligacji stanowi metode pozyskania kapitatu (zazwyczaj na czas okreslony) do momentu
wykupu tych obligacji. W zwigzku z powyzszym emisja nie moze by¢ utozsamiana z
umowg kupna/sprzedazy prawa majatkowego, gdyz czynnosc¢ ta powoduje dopiero
powstanie takowego prawa.

W konsekwencji, emisja obligacji nie stanowi czynnosci podlegajacej opodatkowaniu
podatkiem od towardw i ustug. Nie wypetnia bowiem definicji dostawy towardw ani
Swiadczenia ustug (w rozumieniu cyt. przepiséw prawa podatkowego).

Podobne do przedstawionego powyzej stanowisko prezentujg réwniez organy podatkowe.
Dla przyktadu Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w
postanowieniu z dnia 29 czerwca 2007 r. (sygn.1471/VTR1/443-35b/07/AW) wskazat,
ze: “emisja obligacji przez Strone jest czynnoscig wylgczong z opodatkowania podatkiem
od towarow i ustug, poniewaz nie stanowi dostawy towardw ani Swiadczenia ustug (...)".

Polecamy: serwis Koszty

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegajq wytacznie czynnos$ci wymienione w
art. 1 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (dalej PCC). Poniewaz w
powyzszym katalogu czynnosci nie wymieniono emisji obligacji, nie stanowi ona
czynnosci opodatkowanej w rozumieniu wspomnianej ustawy.

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlega natomiast umowa pozyczki, ktéra petni
zblizong do emisji obligacji funkcje w obrocie gospodarczym. Jest to umowa nazwana
uregulowana w art. 720 § 1 Kodeksu Cywilnego (KC). W umowie pozyczki dajacy
pozyczke zobowigzuje sie przeniesé na witasnosc biorgcego okreslong ilos¢ pieniedzy albo
rzeczy oznaczonych tylko co do gatunku a biorgcy zobowigzuje sie zwroéci¢ te samg ilos¢
pieniedzy albo te samg ilo$¢ rzeczy tego samego gatunku i tej samej jakosci.

Podstawg prawng emisji obligacji nie sg jednak przepisy Kodeksu cywilnego, ale
autonomiczne uregulowania ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach. Mamy wiec
do czynienia z odmiennymi zdarzeniami prawnymi przewidzianymi w odrebnych aktach
prawnych. Oznacza to, ze pomimo zblizonej funkcji brak jest podstaw ku temu, aby

223 2010-07-16 10:04



Jakie skutki podatkowe w VAT i PCC wywola emisja obligacji przezs...  http://vat.wieszjak.pl/zakres-opodatkowania-i-stawki/235798,Jakie-sku...

utozsamiac¢ emisje obligacji z zawarciem umowy pozyczKki.

Dlatego emisja obligacji przez Spoétke, jak rowniez ich objecie przez udziatowca nie bedzie
podlegato opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

Podobnie wypowiedziat sie Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach w interpretacji
indywidualnej z dnia 20 stycznia 2009 r. (sygn. IBPBII/1/436-4/08/MCZ), gdzie czytamy:
.(...) pomimo podobnej roli obligacji i pozyczek w obrocie gospodarczym wyrazajgcej sie
w pozyskiwaniu kapitatu na okreslony okres czasu brak jest podstaw do wniosku, iz
emisja obligacji miesci sie w zakresie znaczeniowym umowy pozyczki wynikajacym z art.
720 § 1 Kodeksu cywilnego. Podobnie nie sposéb uznaé¢ emisji obligacji za sprzedaz praw
majagtkowych. Skutkiem emisji obligacji jest bowiem dopiero powstanie praw
majatkowych, a nie ich sprzedaz okreslona w art. 535, w zwigzku z art. 555 Kodeksu
cywilnego”. Analogiczne stanowisko zajat Dyrektor Izby Skarbowej w Poznaniu w
interpretacji indywidualnej z dnia 26 pazdziernika 2007 r. (sygn. ILPB2/415-50/07-4/A)).
Potrzebujesz wiecej informacji? Zapisz sie """’

na bezpiatny newsletter o Pawel Barnik ekspert podatkowy
e ECDDP Sp. z 0.0. Firma doradztwa podatkowego
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Zobacz takze: Polecamy:

e Baza adresow
sadow i prokuratur

e Kalkulator stawek
notarialnych

e Kalkulator
wynagrodzen

e Umowa sprzedazy

e Jak rozliczy¢ w VAT sprzedaz
pracownikom uzywanych
komputerow

e Jak rozlicza¢ VAT od ustug
Swiadczonych na ruchomym
majatku rzeczowym
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